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PricewaterhouseCoopers, S. C.
Mariano Escobedo 573

Col. Rincon del Bosque

11580 México, D.F.

Teléfono: 5263 6000

Fax: 5263 6010

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ' waw.pwe.com

Meéxico, D. F., 25 de febrero de 2011

A los Accionistas de
XL Insurance México, S. A.de C. V.

1. Hemos examinado los balances generales de XL Insurance México, S. A. de C. V.
(Instituci6n) al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de resultados, de variaciones
en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que termina-
ron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Institucion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no con-
tienen errores importantes, y de que estin preparados de acuerdo con las bases contables
aplicables a las instituciones de seguros en México. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los esta-
dos financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados,
de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacion de
los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes pro-
porcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

2. Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucién estd obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables,
emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comision), aplicables a las insti-
tuciones de seguros en México, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota,
difieren de las normas de informacién financiera mexicanas.



PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

3. Como se explica en la Nota 2 sobre los estados financieros, a partir del ejercicio de 2010
entraron en vigor los lineamientos de la Circular S-18.2 “Disposiciones sobre la aprobacién
y difusi6n de los estados financieros, asi como las bases y formatos para su presentacién”,
la cual requiere la presentacion del estado de flujos de efectivo en sustitucién del estado de
cambios en la situacion financiera, en apego a lo sefialado en la NIF B-2 “Estado de flujos
de efectivo”; asimismo, con base en las disposiciones de la Comisidn, la Institucién
incorporo el estado de flujos de efectivo de 2009, a fin de presentarlo comparativo, en lugar
del estado de cambios en la situacion financiera presentado originalmente en 2009.

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de XL Insurance México, S. A. de
C. V., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, las varia-
ciones en su capital contable y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las bases contables emitidas por la Comisién.

ﬁr?atcrhouscCVers S.C.

C. P C. Franc1sco Javier Zafiiga Loredo
Socio de Auditoria
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XL INSURANCE MEXICO. S, A.DEC. V.

subsidiaria de

'WISS

oldings Limite

BALANCES gENERALES

Pesos (Nota 2
31 de diciembre de 31 de diciembre de
100 Activo 2010 2009 200  Pasivo 2010 2009
110 Inversiones (Nota 5) 210 Reservas técnicas
111 Valores y operaciones con productos derivados 211 De riesgos en curso
112 Valores
113 Gubernamentales $47,566,948 $ 33,306,561 212 Vida
Hg Em Qiiacso‘?]'é‘c'?g: s 6,353,767 1,599,403 %%3 Sgﬁidentes ¥ enfermedades § 236,640,60
4 1323, 1299, 08 : 36,640,607 84,618
116 Renta variable 250,000 250,000 215 Fianzas en vigor 640, § 284618252
117 Extranjeros
Hg ga}ores, ‘otorgtados en préstamos 1.958.378 2 015.858
aluacion neta 958, ,015, 2
120 Deudores por intereses ( 988,]73) (],194,063) 236,640.607 84.618.252
121 () _ Estimacion para castigos 216 De Obligaciones contractuales
122 Operaciones con productos derivados
217 Por siniestros y vencimientos 61,963,845 64,862,665
) 53,200,510 34,334,169 218 Por siniestros ocurridos ?' no reportados 7,146,094 8,692,953
123 Préstamos 219 Por dividendos sobre polizas X
. 220 Fondos de seguros en administracién
124 Sobre polizas 221 Por primas en deposito 77,502 5,613,857
125 Con garantia
126 8u1rografanos . . 69.187.441 79,169,475
127 ontratos de reaseguro financiero 222 De Prevision
128 Descuentos y redescuentos
129 Cartera vencida 223 Prevision
130 Deudores por intereses 224 Riesgos catastroficos 1,120,650 661,562
131 ()  Estimacion para castigos 225 Contingencia
226 Especiales
132 Inmobiliarias 1,120,650 661,562
133 Inmuebles 227 Reservas para obligaciones laborales (Nota 3.1) 36,242 34,395
134 Valuacion neta
135 (-)  Depreciacién Suma de reservas 306,984,940 364.483.684
Suma de Inversiones 53,200,510 34.334.169 228 Acreedores
136 Inversiones para obligaciones laborales (Nota 3.1) 36,242 34,396 229 Agentes y ajustadores . 1,210,346 1,573,159
230 Fondos én administracion de pérdidas
231 Acreedores por responsabilidades de fianzas
232 Diversos 1,524,657 9,521,319
137 Disponibilidad
2,735,003 11,094,478
138 Caja y bancos 21,211,524 __ 24828131 233 Reaseguradores y Reafianzadores
139 Deudores 234 Instituciones de seguros y fianzas (Nota 6) 18,912,589 10,070,363
235 Depésitos retenidos
40 Por primas 15,463,740 15,829,495 236 Otras participaciones .
41 Agentes y ajustadores 237 Intermediarios de reaseguro y reafianzamiento
42 Documentos por cobrar 190,692 190,692
43 Préstamos al personal ) . 18,912,589 10,070,363
44 Otros | . 196,796 1,528,980 238 Operaciones con productos derivados
45 (-)  Estimacion para castigos , L. .
239 Financiamientos obtenidos
15851228 __ 17549167 .
146  Reaseguradores y reafianzadores 240 Emisién de deuda_ i .
241 Por obligaciones subordinadas no susceptibles de
47 Instituciones de seguros y fianzas CONVersion en acciones
48 Depositos retenidos . . 242 Otros titulos de crédito X
49 Participacion de reaseguradores por sjniestros pendientes 67,687,037 72,295,210 243 Contratos de reaseguro financiero
50 Participacion de reaseguradores por riesgos en curso 230,180,179 276,168,284
51 Otras participaciones X R
52 Intermediarios de reaseguro y reafianzamiento . 244  Otros Pasivos
53 Participacién de reafianzadoras en la reserva de fianzas en vigor . L. .
54 (-) Estimacion para castigos 245 Provision para la participacion de utilidades al personal 517,080
246 Provisiones para el pago de impuestos (Notas 3k.) 2,450,461 2,316,078
297.867.216 ___ 348463494 247 Qtras obligaciones 8,846,188 10,568,483
248 Créditos diferidos
155 Otros Activos
156 Mobiliario y equipo 345,998 228,279
157 Activos adjudicados
158 Diversos | 9,313,583 13,145,272 11,813,729 12,884,561
159 Gastos amortizables 1,249,905 1,249,905 .
166 (-) Amortizacion 1,249,905 1,249,905 Suma el pasivo 340.446 261 398,533,086
161 Productos derivados X
300 Capital contable (Nota 7)
9,659,581 13,373,551 . .
310 Capital o fondo social pagado
311 Capital o fondo social 68,986,747 48,986,747
312 (- Capital o fondo no suscrito
313 (- Capital o fondo no exhibido
314 (- Acciones propias recompradas
68,986,747 48,986,747
315 Obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a capital - -
316 Reservas
317 Legal . ) . 1,009,200 1,009,200
318 Para adquisicion de acciones propias
319 Otras
1,009,200 1,009,200
320 Superdvit por valuacion
321 Subsidiarias
322 Efecto de impuestos diferidos
323 Resultados de ejercicios anteriores (9.946.125) (4,849 664)
324 Resultado del ejercicio (2.,669,782) (5,096.461)
325 Exceso (insuficiencia) en la actualizacién del capital
Suma el capital contable 57,380,040 40,049,822
Suma del activo $397.826301 5 438,582,908 Suma del pasivo y capital contable § 397826301  § 438,582,908
31 de diciembre de
Cuentas de orden 2010 2009
Pérdidas fiscales por amortizar § - -

Las nueve notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

El capital pagado incluye Ia cantidad de $0, moneda nacional, originada por la capitalizacién parcial del superavit por valuacion de inmuebles.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad
operaciones efectuadas por la Institucion hasta la fecha arriba mencionada, ta

corresponden conforme al catalogo de cuentas oficial en vigor.

s cuales se realizaron y valuaron con apego a

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros y las notas de revelacion que forman parte integrante de los estados financieros pueden ser consultados en internet, en la pagina electronica: http://www.xlinsuance.com/mexico.

Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Francisco Javier Zufiga Loredo, miembro de la

las reservas técnicas de la Institucion fueron dictaminadas por el Act, Jorge Octavio Frias.

José Antonio Baiz
Director General

or la Comisién Nacional de Se
sanas prdcticas institucional

Juliana Revuelta Lopez
Director de Finanzas

guros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontréandose reflejadas en su conjunto, las
es y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que

sociedad denominada PricewaterhouseCoopers, S. C., contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta institucion, asimismo

)



XL INSURANCE MEXICO. 5. A, DEC. V.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Notas 3y 6)
Pesos (Nota 2
Afio que termino el
31 de diciembre de
2010 2009
400 Primas
410 Emitidas $ 184,315,707 $213,416,252
420 (-) Cedidas (Nota 6) 182,186,751 211495711
430 De retencién ' 2,128,956 1,920,541
440 (-)  Incremento neto de la reserva de riesgos en curso (1,989.540) 8.044.186
450 Primas de retenci6n devengadas 4,118.496 (6,123.645)
460 (-)  Costo neto de adquisicién
470 Comisiones a agentes_ 5,866,603 5,225,283
480 Compensaciones adicionales a agentes .
490 Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado
500 (-) Comisiones por reasefum cedido (Nota 6) (28,935,335) (31,486,383)
510 Cobertura de exceso de pérdida :
520 Otros 3,023274 3,065,686
(20,045.458) _(23.195414)
530 (-} Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones contractuales
540 Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 1,086,300 2,546,831
550 (-)  Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional
560 Reclamaciones
1,086,300 2,546,831
570 Utilidad técnica 23,077,654 14,524,938
580 (-) Incremento neto de otras reservas técnicas .
590 Reserva para riesgos catastroficos 459,504 180,534
600 Reserva de previsién
610 Reserva de contingencia
620 Otras reservas
625 Resultado de operaciones analogas y conexas
459,504 180,534
630 Utilidad bruta 22,618,150 14.344.404
640 (-)  Gastos de operacion netos
650 Gastos administrativos y operativos ’ 8,704,855 9,533,826
660 Remuneraciones y prestaciones al personal 10,858,075 9,937,509
670 Depreciaciones y amortizaciones 100,226 179,735
19.663.156 19,651.074
680 Utilidad (pérdida) de operacién 2,954,994 (5.306.670)
690 Resultado integral de financiamiento
700 De inversiones 2,712,462 4,501,626
710 Por venta de inversiones
720 Por valuacién de inversiones (2,339,995) (2,807,289)
730 Por recargo sobre primas 7,362
750 Por emision de instrumentos de deuda
760 Por reaseguro financiero
770 Otros .
780 Resultado cambiario (2,397,285) 847,822
790 (-)  Resultado por posicién monetaria
(2,024 818) 2,549,521
800 Utilidad (gérdida) antes de impuesto sobre la renta, participacion
de utilidades al personal y participacién en el resultado de subsidiarias 930,176 (2,757,149)
810 (-}  Provision para el pago del impuesto sobre la renta (Notas 3k. y 8) 3,599,958 2,339,312
830 Participacion en el resultado de subsidiarias
840 Pérdida del ejercicio ($__2,669,782) ($__5,096,461)

Las nueve notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Institucién por los ejercicios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas oficial en vigor.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

José Antonio Baiz Juliana Revuelta Lépez
Director General Director de Finanzas
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XL INSURANCE MEXICO, S. A.DEC. V.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Pesos (Nota 2)
Afio que terminé el
31 de diciembre de
2010 2009

Resultado neto L . . (3 2,669,782) ($ 5,096,461)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
thilidad o perdida por valorizacitn asociada a actividades de inversion y financiamiento (134,403) 1,940,987
Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro . X
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversién y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones . 92,445 178,046
Ajuste o incremento a las reservas técnicas (50,389,345) 128,353,140

Provisiones = .

Impuestos a Ia utilidad causados y diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
Operaciones discontinuadas

(53.101.085) 125.375.712
Actividades de operacién N —

Cambio en cuentas de margen 3,835, (1,704,682)
Cambio en inversiones en valores (17,358,918) 46,747.215
Cambio en deudores por reporto

Cambio en préstamo de valores (activo)

Cambio en derivados (activo]

Cambio en primas por cobrar : 1,298,423 (356,947
Cambio en deudores 1,332,473 1,138,802
Cambio en reaseguradores y reafianzadores 64,872,178 (177,591,679
Cambio en bienes adjudicados

Cambio en otros activos operativos . . 1,449,537
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a Ja siniestralidad -+ (13,287,688) 35,107,056

Cambio en acreedores por reporto

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en derivados (pasivo) _

Cambio en otros pasivos operativos . . . (9,946,687) (5,645,131)
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

30,744,837 (103.133.433)

Actividades de inversion

Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo (202,022)

Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo 176,383
Co%ros por disposicién de subsidiarias y asocia

Pa%os por adquisicién de subsidiarias y asociadas

Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes

Pa%os por adguisicion de ofras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo_ .

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Co%)ros por disposicion de activos de larga duracién disponibles para la venta

Cobros por disposicion de ofros activos de larga duracion

Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracion

Co%ros asociados a instrumentos de cobertura éde partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversién)

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion : (202.022) 176,383

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones 20,000,000
Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recomg(a de acciones propias

Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital : (5,639.625)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 20.000,000 (5,639.625)
(Disminucion) o incremento o neta de efectivo (2,558,270) 16,779,037
Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién (1,058.337) 6319281

(3,616,607) 23,098,318
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 24.828.131 1,729,813
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 21211.524 3 24828131
Las nueve notas son parte integrante de estos estados financieros.
Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros é (}:ianzas aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién

hafita {5 ha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

José Antonio Baiz Juliana Revuelta Lépez
Director General Director de Finanzas

(6)



XL INSURANCE MEXICO, S. A. DE C. V.
(subsidiaria de XL Swiss Holdings Limited)

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Cifras expresadas en pesos (Nota 2), excepto tipos de
cambio, moneda extranjera y valor nominal de acciones

NOTA 1 - NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION:

Constitucién v autorizacion

XL Insurance México, S. A. de C. V. (Institucién), se constituyé e inici6 operaciones de
conformidad con las leyes de la Republica Mexicana, con una duracién indefinida y domicilio en
el Distrito Federal, México, y es una compafifa subsidiaria de XL, Swiss Holdings Limited, so-
ciedad de origen sueco. La Institucion cuenta con autorizacién del Gobierno Federal, otorgada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para operar como institucién de Seguros
regulada por la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), asi
como por las disposiciones emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comision),
como o6rgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

- Objeto social

El objeto social de la Institucién es practicar el seguro y reaseguro en las operaciones de dafios
en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes, incendio,
diversos, asi como terremoto y otros riesgos catastroficos.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucion y venta de los instrumentos de inversién deben apegarse a las
reglas contenidas en los criterios contables y de valuacién establecidos por la Comision. Las
inversiones que respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y propor-
ciones legales aplicables a cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos califica-
dos para cubrir reservas técnicas, deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversién. Al
31 de diciembre de 2010 y de 2009 las inversiones y activos calificados cubren las reservas
técnicas, presentando un sobrante de inversién de $10,997,369 y de $4,002,512, respectivamente.
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Las reservas técnicas son determinadas por la Institucion y dictaminadas por actuarios indepen-
dientes, quienes, el 16 de febrero de 2011, expresaron una opinién sin salvedades sobre los sal-
dos al 31 de diciembre de 2010, que se muestran en el balance general. Los saldos de dichas
reservas al 31 de diciembre de 2009, también fueron dictaminados sin salvedades, por actuarios
independientes. Véase Nota 3e.

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién con reaseguradores
de los riesgos asumidos, a través de contratos de reaseguro autométicos y facultativos, cediendo
una parte de la prima.

Las instituciones de seguros deben contar con un capital minimo de garantia, sin perjuicio de
mantener el capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacion lo establece la
Comisi6n y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la Institucién
y reducir los posibles desequilibrios econémico-financieros derivados de su operacién. Al 31 de
diciembre de 2010, la Institucién mantiene un margen de solvencia de $25,947,820. El margen
de solvencia en 2009 fue de $14,852,184.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, que se acompafian, han sido prepara-
dos y presentados cumpliendo las bases y practicas contables establecidas por la Comision para
instituciones de seguros en México, las cuales difieren de las Normas de Informacién Financiera
(NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera (CINIF), principalmente por lo que en forma particular se
menciona en los inciso a., c. y p., indicados en la Nota 3 siguiente, y por lo que en términos
generales se menciona a continuacién:

e No se reconocen en forma integral las normas conceptuales contenidas en la Serie “A” de las
NIF relativas al “Marco Conceptual”, las cuales proporcionan un soporte teérico para susten-
tar la practica contable y para guiar conceptualmente la emisién de normas particulares, des-
echando con esto planteamientos apoyados meramente en la experiencia, uso o costumbre.
Esto implica que no haya un reconocimiento total o parcial principalmente de la NIF A-2
“Postulados bésicos”, referentes a los de sustancia econémica, entidad econémica, devenga-
cién contable, asociacion de costos y gastos con ingresos, valuacién y consistencia ni de la
NIF A-8 “Supletoriedad”, la cual permite subsanar la eventual ausencia en nuestro pais de al-
gunas normas particulares en materia contable, dando pauta a la utilizacién de esquemas nor-
mativos reconocidos internacionalmente.

* No se reconocen integralmente las NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”,

B-3 “Estados de resultados”; B-5 “Informacién financiera por segmentos”; B-7 “Adquisicién
de negocios”; B-14 “Utilidad por accién”, y B-15 “Conversién de moneda extranjera”.
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* No se requiere la reformulacion de los estados financieros de ejercicios anteriores cuando se
emiten cambios en las précticas contables o por correccién de errores de ejercicios anteriores,

salvo especificacion en contrario.

Conforme a los lineamientos de la circular S-23, la cual es similar a la NIF B-10 “Efectos de la
inflacion”, la economia mexicana se encuentra en un entorno econémico no inflacionario al
mantener una inflacién acumulada de los ltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para
definir que una economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de
enero de 2008, se suspendid el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién
financiera (desconexi6n de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos historicos
modificados por los efectos de la inflacién en la informacién financiera, reconocidos hasta el 31

de diciembre de 2007.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién, segiin se indica:

31 de diciembre de

2010 2009

(%) (%)
Del afio 440 3.57
Acumulada en los ultimos tres afios 14.19 13.86

A partir del gjercicio de 2010, la Institucién adopto las disposiciones establecidas en la Circular
emitida por la Comision S-18.2 “Disposiciones para su presentacién”. Esta circular establece la
presentacién como parte de los estados financieros basicos, del estado de flujos de efectivo en
sustitucion del estado de cambios en la situacién financiera, en apego a lo sefialado en la NIF B-2
“Estado de flujos de efectivo”, el cual muestra las entradas y salidas de efectivo que representan
la generacién o aplicacion de recursos de la Institucién durante el afio, utilizando el método indi-
recto, por medio del cual se incrementa o disminuye el resultado neto del ejercicio por los efec-
tos de transacciones de partidas que no implican flujo de efectivo, cambios que ocurren en los
saldos de partidas que no implican flujo de efectivo, cambios que ocurren en los saldos de parti-
das operativas y por los flujos de efectivo asociados con actividades de inversién o financia-
miento. Con base en las disposiciones de la Comisioén, la Institucién elaboré el estado de flujos
de efectivo de 2009, a fin de presentarlo comparativo; sin embargo, la NIF relativa es de
aplicaci6n prospectiva, por lo cual requiere que los estados financieros de periodos anteriores,
que se presentan en forma comparativa con los del periodo actual, incluyan el estado de cambios

en la situacion financiera.

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emisién el 25 de febrero
de 2011, por el licenciado José Antonio Baiz, (Director General).
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Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revisién de la Comision, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

A continuacién se resumen las politicas y criterios contables mas significativos, los cuales han
sido aplicados consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo
contrario.

Los criterios contables requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la prepara-
cion de estados financieros. Asimismo, se requiere el gjercicio de un juicio de parte de la
Administracién en el proceso de definicién de las politicas de contabilidad de la Institucién.

a. La presentacion de los estados financieros difieren de la requerida por las NIF, principalmente
porque: a) en el balance general algunos rubros no se presentan de acuerdo con su disponibili-
dad y exigibilidad, y en algunos casos, no se presentan saldos netos, y b) el estado de resulta-
dos no se elabora con base en la naturaleza o funcién de sus partidas.

b. Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, clasificados
de acuerdo con la intenci6n de uso que la Institucién les asigna al momento de su adquisicion
en titulos de deuda y de capital para financiar la operacién. Véase Nota 5.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y
portafolio de inversién se valian utilizando precios actualizados para valuacion proporciona-
dos por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, au-
torizados por la Comisién, denominados “proveedores de precios”.

Los titulos de deuda para financiar la operaci6n inicialmente se registran a su costo de adqui-
sicion y posteriormente los instrumentos financieros cotizados se valtian a su valor neto de
realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios;
en caso de que estos precios no existan se toma el tiltimo precio registrado dentro de los 20
dias habiles previos a la valuacion; en caso de que este plazo no se haya operado el instru-
mento financiero se valtia a su costo de adquisicién y la valuacién de los instrumentos finan-
cieros no cotizados se realiza de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razonable.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de
interés efectivo o linea recta, segiin sea la naturaleza del mismo y se registra en los resultados
del ejercicio.

Tratandose de titulos de capital para financiar la operacién las acciones cotizadas se valtian a

su valor neto de realizacién, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por
el proveedor de precios; en caso de que estos precios no existan, se toma como precio
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actualizado el valor contable de la emisora o el costo de adquisicién el menor y se reclasifica
en la categoria de disponibles para la venta. Las acciones que no cotizan se valtian a su valor
contable con base en los estados financieros de la emisora.

Los ajustes resultantes de las valuaciones de la categoria de titulos para financiar la operacion
se registran directamente en los resultados del ejercicio.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de sus inver-
siones en valores hasta que se realice en efectivo.

Se considera que un titulo est4 deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por dete-
rioro, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado de manera
confiable. Las instituciones deben evaluar si la fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que el titulo est4 deteriorado.

. Las primas pendientes de cobro representan saldos de primas con antigiiedad menor a 45 dias
de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comisién, las primas con antigiiedad su-
perior a 45 dias se cancelan contra los resultados del ejercicio, incluyendo, en su caso, las re-
servas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacién suficiente para absorber posibles
pérdidas por incobrabilidad, con base en estudios de recuperabilidad realizados por la
Administracion de la Institucién.

. El mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacién, se expresan como sigue:
i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) adquisi-
ciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actualiza-
dos, determinados mediante la aplicacién a sus costos de adquisicion de factores derivados del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, éstos se expresan a su costo histérico modificado, menos la depreciacion
acumulada.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas
utiles de los activos estimadas por la Administracién de la Institucién, aplicadas a los valores
del mobiliario y equipo y de los conceptos susceptibles de amortizacion.

. Las reservas técnicas representan la estimacién actuarial determinada por la Institucion para
cubrir el valor esperado de los costos futuros de siniestralidad y otras obligaciones contrac-
tuales, considerando adicionalmente los costos de administracion, adquisicion y tomando en
cuenta, su distribucién en el tiempo, crecimiento real e inflacién.
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La metodologia empleada para la valuacion, constitucién e incremento de las reservas, tiene
como bases técnicas las dispuestas por la Ley y por circulares relativas, de conformidad con
los estandares de la practica actuarial y es auditada por actuarios registrados y aprobados por
la Comisién y aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.

. Lareserva de riesgos en curso representa el monto de los recursos que la Institucion requiere
para cubrir los siniestros esperados, derivados de la cartera de riesgos retenidos en vigor, y los
gastos de administracion derivados del manejo de las pélizas.

En caso de que la reserva de riesgos en curso presente déficit, éste se compensa mediante el
traspaso de los saldos susceptibles de liberacion de otras reservas que presenten excedentes y
que puedan ser liberados conforme a los lineamientos de la Comision.

. La reserva de siniestros pendientes de pago representa la obligacién por los siniestros ocurri-
dos y reportados a la Institucion, que no se han liquidado o pagado. Su incremento se realiza
al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con base en las estimaciones de los montos
reclamados en las operaciones de dafios.

Cuando se origina el siniestro la Instituci6n constituye la reserva provisional correspondiente
a la reclamacién, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye con los saldos estimados por los ajustadores de
siniestros y los gastos ligados al siniestro, como son los de ajuste, intereses por mora, devolu-

ciones de primas y penalizaciones.

. La reserva de siniestros ocurridos y no reportados tiene como finalidad reconocer el monto
estimado de los siniestros y gastos de ajuste que ya ocurrieron, pero que no han sido reporta-
dos por los asegurados; la estimacion se realiza con base en la experiencia propia sobre estos
siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institucién y autorizada por la

Comision.

Esta reserva corresponde al pasivo que se genera cuando los siniestros ocurren en un determi-
nado afio y que por diversas causas son reclamados en afios posteriores, con la consecuente
obligacion de reconocerlos en los estados financieros, en el periodo en que ocurren el sinies-
tro, independientemente de cuindo se conozcan.

i. Lareserva de riesgos catastroficos se constituye para aquellos riesgos que se caracterizan por-
que su ocurrencia puede afectar de manera simultanea a diversos bienes, y que pudiesen traer
consigo pérdidas econémicas de gran importancia para la Institucién, ya que la prima cobrada
no resultard suficiente para cubrir el costo de las reclamaciones. Los riesgos més comunes

que pueden tener efectos catastréficos son: terremoto, huracan, granizo, inundacién, incendio,

entre otros.
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Esta reserva es acumulativa hasta que suceda el siniestro o hasta que llegue a la pérdida
méxima probable que se espera en caso de ocurrencia de un evento catastréfico.

. Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que
es probable la salida de recursos econémicos. Estas provisiones se han registrado bajo la me-
jor estimacién por la Administracién.

. El Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido se registra con base en el método de activos y pasi-
vos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las di-
ferencias temporales entre valores contables y fiscales de los activos ¥y pasivos que se esperan
materializar en el futuro a las tasas promulgados en las disposiciones fiscales vigentes a la fe-
cha de los estados financieros. La Institucién reconocié ISR diferido, toda vez que las pro-
yecciones financieras y fiscales preparadas por la Institucién indican que esencialmente pa-
gara ISR en el futuro. Véase Nota 8.

. El reconocimiento de la Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida se
efectia con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los valores contables y fiscales de
los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion. Al cierre del gjercicio de
2010 no hubo diferencias que generaran base de célculo por este concepto.

- Los beneficios otorgados por la Institucién a sus empleados, se describen a continuacién:

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausen-
cia con goce de sueldo) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se
expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de las ausencias retribuidas
conforme a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura (in-
demnizaciones legales por despido y prima de antigiiedad), asi como los beneficios al retiro
(pensiones), son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos indepen-
dientes a través del método de crédito unitario proyectado.

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto
de operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del
costo laboral de los serviciosfasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios ante-
riores.

Respecto a las partidas pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2007, conocidas como
pasivo de transicion, que incluyen el costo laboral de los servicios pasados y las ganancias
(pérdidas) actuariales pendientes de amortizar, éstas se amortizan a partir del 1 de enero de
2008, en un plazo de cinco afios; en vez de la vida laboral estimada de los trabajadores, que
era de 18 afios.
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Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre ca-
rrera salarial. :

Las aportaciones relativas a los beneficios antes mencionados son efectuadas a un fideicomiso
constituido para tales efectos.

. El capital social, la reserva legal, los resultados de ejercicios anteriores y el efecto acumulado
de ISR diferido, originado por su reconocimiento inicial se expresan como sigue: i) movi-
mientos realizados a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) movimientos rea-
lizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la
aplicacién a sus valores historicos, factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de
2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo
histérico modificado.

. La pérdida integral la componen la pérdida neta y aquellas partidas que no constituyen aporta-
ciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la pérdida integral de 2010 y
2009 se expresan en pesos histdricos.

. Los ingresos por primas se reconocen en resultados conforme se emiten los recibos para su
cobro. Los ingresos por primas de las operaciones de dafios se registran en funcién de la emi-
si6n de las polizas contratadas, disminuidas por las primas cedidas en reaseguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre pélizas con pagos fraccionados se reconocen en
resultados al momento de su cobro y la porcion no cobrada se registra en créditos diferidos.

Los costos de adquisicion de las pdlizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha
de emision de las pdlizas, o bien conjuntamente con la contabilizacién de las primas del re-
aseguro cedido. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se re-
gistran en el afio en que se pagan.

La participacién de utilidades del reaseguro cedido se registra en el ejercicio en que ésta se
paga.

Las NIF requieren que los ingresos, asi como los costos que se identifiquen con éstos, se reco-
nozcan en los resultados conforme de devengan.

. Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de registro,
aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de su operacién. Los activos y pasivos deno-
minados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio fijado por el Banco de México
(Banxico), vigente a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por fluctuacio-
nes en los tipos de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacioén o valua-
cién al cierre del gjercicio se reconocen en resultados como un componente del resultado
integral de financiamiento. Véase Nota 4.
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NOTA 4 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucidn tenia activos y pasivos monetarios en ddlares
estadounidenses (Dls.) como se muestra a continuacion:

Miles de dolares
31 de diciembre de

201 2009
Activos Dls.14,486 Dls. 14,482
Pasivos 11,079 11,993
Posicion larga | Dls. 3.407 Dls. 2.489

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de cambio fijado por Banxico fue de $12.3496 y de
$13.0659 por délar, respectivamente. Al 25 de febrero de 2011, fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos, el tipo de cambio fijado por Banxico era de $12.1900 por dolar.

La Instituci6n no tiene contratada alguna cobertira por riesgos cambiarios; sin embargo, deri-
vado de la naturaleza de las operaciones de la Institucidn, existe una cobertura natural de sus

obligaciones preponderantes en délares.

Las principales operaciones celebradas en moneda extranjera son:

2010 2009
Primas emitidas $13.476 $15403
Primas cedidas : - $13321 $15279
Comisiones por reaseguro $ 2,033 $ 2,019
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NOTA 5 - INVERSIONES:

La posicion en inversiones en valores se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2010 2009
Decremento Deudores Decremento Deudores
por valuacién por por valuacién por
Importe de valores intereses Importe de valores intereses

Para financiar la operacién:
Inversién en valores gubernamentales $47,566.948 (£.1.958.378) $ 988173 $33,306,561 (£2.015,858) $ 1,194,063

Inversiones en valores de empresas privadas

con tasa conocida:

Sector financiero $ 6,353,767 $ _1.599.403
Inversiones en valores de empresas privadas de renta

variable:

Sector financiero § 250,000 3 250,000

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden
asociarse a los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés
de acuerdo con el plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de
mercado.

El plazo promedio de las inversiones es de tres dias en los titulos para financiar la operacion in-
vertidos en valores de empresas privadas y dos afios para aquellos titulos cuya inversion se rea-
liza en valores gubernamentales.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Como se sefiala en la Nota 1, la Institucién es subsidiaria de Swiss Holdings Limited con la que
no tiene con una relacién de negocios.

Las tnicas operaciones celebradas con partes relacionadas son las relativas al reaseguro con XL
Insurance Company Limited UK (XL-UK).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los saldos y operaciones con XL-UK se muestran a continua-
cién:

010 2009

Instituciones de seguros (pasivo): $18.912.589 $10.070.363
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Las principales operaciones con XL-UK son:

Afio que termind el
31 de diciembre de

Ingresos: 201 2009

Comisiones por reaseguro cedido $ 28935335 $ 31.486.383

Egresos:
Primas cedidas $182.186.751 $211.495.711

NOTA 7 - CAPITAL CONTABLE:

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social esta integrado como se muestra a continuacién:

Acciones Descripcién Importe
62,464.240* Acciones Serie “E” que representan el capital social $62,464,240

Incremento acumulado por actualizacion hasta el 31
de diciembre de 2007 6.522.507

Capital social $68.986.747

* Acciones con valor nominal de un peso, integramente suscritas y pagadas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningtin caso podra ser superior al capital pa-
gado sin derecho a retiro.

Mediante consentimiento undnime de accionistas tomado en la Asamblea General Ordinaria ce-
lebrada el 6 de octubre de 2010, Ios accionistas acordaron la suscripcién y pago en efectivo de
20,000,000 acciones ordinarias nominativas con valor de $1 cada una, propiedad de XL Swiss
Holdings Limited.

Ninguna persona fisica o moral podra ser propietaria de mas del 15% del capital pagado de la
Institucion, excepto por los casos previstos en el articulo 29 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucién, no podrén ser accionistas de ésta,

directamente o a través de interposita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales extranjeras,
y b) instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones
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auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversion, sociedades financieras
de objeto limitado, entidades de ahorro y crédito popular, administradoras de fondo para el retiro
y casas de cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirecta-
mente, en todo momento, por la institucién financiera del exterior, y sélo podrian enajenarse
previa autorizacion de la SHCP.

Al 31 de diciembre de 2010 los resultados acumulados, se integran como sigue:

Resultados de 2010

Acumulados Del ejercicio

Saldo histérico (3 9,161,028) ($2,669,782)
Efecto de actualizacion (1.636.769)

Total (8.10.797.797)  ($2.669.782)

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades
pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado en el
orden indicado. Asimismo, en ningiin momento el capital pagado debera ser inferior al minimo
que determine la SHCP y, en caso contrario, debera reponerse o procederse conforme a lo esta-
blecido en dicha ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener
las instituciones de seguros en funcion de las operaciones y ramos que tengan autorizados practi-
car. Al31 de diciembre de 2010 el capital minimo pagado requerido a la Institucién para la ope-
racion de dafios es de $36,983,496 (835,655,465 en 2009), el cual est4 adecuadamente cubierto.

La Institucion debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la
utilidad generada en el ejercicio, hasta que dicha reserva sea igual al 75% del capital social pa-
gado.

De acuerdo con la Ley, la Institucion no podra pagar dividendos antes de que la Comisién con-

cluya la revision de los estados financieros del ejercicio, excepto cuando exista autorizacion ex-
presa de ésta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacién de los es-
tados financieros, la Comisién no haya comunicado observaciones a los mismos.

Las utilidades provenientes de resultados por valuacién de instrumentos financieros, tienen el

caracter de no realizadas, por lo que no son susceptibles de capitalizacién o de reparto entre sus
accionistas hasta que se realicen en efectivo. '
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Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la cuenta de utilidad fiscal
neta y estaran gravados a una tasa que fluctia entre 4.62 y 7.68% si proviene de la cuenta de
utilidad fiscal neta reinvertida. Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto
equivalente al 42.86% si se pagan en 2011. El impuesto causado ser4 a cargo de la Institucion y
podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los
dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran
sujetos a alguna retenci6n o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccion del capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de
las cuentas del capital contribuido se le dar4 el mismo tratamiento fiscal que el de dividendo,
conforme a los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

NOTA 8 - IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU):

ISR

En 2010 la Institucién determiné una utilidad fiscal de $3,453,860, la cual se amortiz6 contra
pérdidas fiscales de afios anteriores (pérdida fiscal de $12,916,702 en 2009). El resultado fiscal
difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y dedu-
cen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la
inflaci6n para fines fiscales, asi como por aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable

o el fiscal.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que esen-
cialmente pagar4 la Institucion en el futuro sera el ISR, por lo que ha reconocido el ISR diferido.

El 7 de diciembre de 2009 fue publicado el decreto por el que se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones de la LISR para 2010, en el cual se establece, entre otros, que la tasa del
ISR aplicable de 2010 a 2012 sera del 30%, para 2013 de 29% y a partir de 2014 de 28%. Al 31
de diciembre de 2009 el cambio en tasas antes descrito, no originé un efecto significativo en el

ISR diferido.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacién:

2010 2009
ISR causado $1,936,037 $ -
IETU causado 514,424 2,328,244
ISR de afios anteriores , - 596,615
ISR diferido , 1,149.497 (585.547)

Total provisién $3.599.958 $ 2339.312
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Las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié ISR diferido se analizan a con-
tinuacion:

31 de diciembre de

2010 2009

Mobiliario, equipo y gastos de instalacién $ 1,025,563 $ 1,112,867
Pagos anticipados (198,483) -
Comisiones por devengar de agentes 1,210,346 1,573,159
Provisiones de pasivos y otros 1,683,386 2,270,862
Valuacion de inversiones ' - 2,015,859
Pérdidas por amortizar 8.486.652 8.891.857

12,207,464 15,864,604
Tasa de ISR aplicable 30% 30%

ISR diferido activo $ 3,662,239 $ 4.759.381

Al cierre de 2010 después de amortizar la utilidad fiscal del ejercicio existe un remanente de
pérdidas pendientes de amortizar por $8,486,652, que tienen caducidad en el afio 2019.

La PTU se determina de conformidad con la legislacion vigente en la LISR. Al cierre del afio la
PTU causada fue de $517,080 y est4 agrupada en el rubro de “Remuneraciones al personal” en el
estado de resultados.

IETU

El IETU de 2010 se calcul6 aplicando la tasa del 17.5% (17% para 2009) sobre la utilidad deter-
minada con base en flujos de efectivo; dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la
totalidad de los ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. Al
resultado anterior se le disminuyeron los créditos de IETU, segun lo establece la legislacion vi-
gente. La utilidad determinada para efectos de IETU fue de $14,004,085.

De acuerdo con la legislaci6n fiscal vigente, la Institucién debe pagar anualmente el impuesto
que resulte mayor entre el ISR y el IETU.
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NOTA 9 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES:

En el Diario Oficial de la Federaci6n del 14 de febrero de 2011, se publicé la circular modifica-
toria 06/11 de la Circular Unica de Seguros, la cual contiene diversas disposiciones contables
que entran en vigor a partir del primer trimestre de 2011.

La Institucién se encuentra en proceso de evaluar el efecto que dichas disposiciones tendran en la
informacion financiera que se presenta.

En términos generales las instituciones de seguros observaran los lineamientos contables de las
NIF, excepto cuando a juicio de la Comisién, sea necesario aplicar una normatividad o un crite-
rio de contabilidad especifico, tomando en consideracién que las instituciones de seguros reali-
zan operaciones especializadas. '

Algunas de las precisiones que se mencionan en la citada circular son las siguientes:

a. No procedera la aplicacion de criterios de contabilidad en el caso de operaciones que no estén
permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas a las instituciones de
seguros.

b. Cuando se trate de comisiones o cualquier otra compensacion que las Instituciones de seguros
otorguen por la colocacién de con contratos de seguros en los términos de la Ley indepen-
diente de su forma de pago, debera reconocerse directamente en resultados en el monto total
de las comisiones o compensaciones al momento en el que se registren los contratos de seguro
que les den origen, asi como las comisiones que recuperen por concepto de primas cedidas en
reaseguro y/o reafianzamiento, en las cuentas que para tal efecto se establecen en el catalogo
de cuentas relativo.

c. En su caso, las primas de reaseguro tomado deberan registrarse mensual y conjuntamente con
los conceptos que deriven de las mismas, tales como siniestros y gastos de ajuste, comisiones
0 compensaciones, participacion de utilidades, reservas técnicas conforme a las disposiciones
aplicables, y demas conceptos aplicables.

d. En Ia circular antes citada se mencionan diversos criterios para la adopcién de las NIF abajo
descritas.

La contabilidad de las instituciones de seguros se ajustara a la estructura basica que definid el
CINIF, para la aplicacién de las NIF, lo cual incluye las interpretaciones y orientaciones relati-
vas.

Por lo anterior, las instituciones de Seguros consideraran en primera instancia las normas conte-

nidas en la Seria NIF A “ Marco conceptual”, con excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad”,
como lo indica la circular modificatoria, asimismo, en los casos que las instituciones de seguros
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consideren que no existe algun criterio de valuacién, presentacion o revelacion para alguna ope-
racion, emitido por las NIF o por la Comisidn, deberan hacerlo del conocimiento de esta ultima,
para que se lleve a cabo el andlisis y, en su caso, la emisién del criterio correspondiente.

Adicionalmente las instituciones de seguros observarén, hasta en tanto no exista pronuncia-
miento expreso por parte de la Comision, las normas particulares contenidas en los boletines o
NIF que a continuacién se mencionan, asi como en las NIF que las sustituyan o modifiquen:

L. Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”:

e Cambios contables y correcciones de errores B-1

e Estado de flujos de efectivo B-2
e Estado de resultados B-3
e Utilidad integral B-4
e Informaci6n financiera por segmentos : B-5
* Adquisiciones de negocios B-7
e Estados financieros consolidados o combinados B-8
e Informacién financiera a fechas intermedias B-9
o FEfectos de la inflacion B-10
e Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros B-13
o Utilidad por accion B-14
e Conversion en monedas extranjeras B-15
II. Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”

e Efectivo y equivalentes de efectivo C-1
e Instrumentos financieros ' C-2
e Cuentas por cobrar C-3
e Inventarios C-4
e Pagos anticipados C-5
e Inmuebles, maquinaria y equipo C-6
e Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes C-7
e Activos intangibles C-8
* Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos C-9
» Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura C-10
e Capital contable C-11
* Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos C-12
e Partes relacionadas C-13
* Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién C-15
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En la circular antes citada se mencionan diversos criterios para la adopcién de esta Serie “C”.

HI. Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”

Beneficios a los empleados

Impuestos a la utilidad

Arrendamientos

Capitalizacion del resultado integral de financiamiento
Pagos basados en acciones

(23)



